COMUNICATO STAMPA

(ai sensi della delibera CONSOB n. 11971 del 14 maggio 1999 e successive modificazione e integrazioni)

Il Consiglio di Amministrazione approva la relazione trimestrale al 31 marzo 2005

- Utile consolidato prima delle imposte 1,2 milioni di euro contro gli 0,9 di euro del primo trimestre 2004;

- Ricavi consolidati 74,7 milioni di euro contro 88,3 milioni di euro registrati al 31 marzo 2004 che pero
includevano 5,2 milioni di euro (4,4 milioni di fatturato editoriale e 0,8 milioni di ricavi diversi) relativi alle

societa Presse Alliance S.A. e Regie Print S.a.r.l. ora escluse dal consolidamento integrale;

- Margine Operativo Lordo consolidato di 6,2 milioni di euro contro gli 11,7 milioni di euro registrati nel
2004;

- Indebitamento finanziario consolidato di 91 milioni di euro in calo rispetto ai 94,4 milioni di euro

evidenziato al 31 dicembre 2004.

Il Consiglio di Amministrazione della Monrif S.p.A. nella riunione odierna ha approvato la relazione
trimestrale al 31 marzo 2005, che evidenzia un utile netto consolidato ante imposte di 1,2 milioni di euro in

leggera crescita rispetto al risultato registrato nell’analogo periodo del 2004.



|| | principali dati del Gruppo Monrif

PRINCIPALI VALORI ECONOMICI

(*) 1°Trimestre

1° Trimestre

(in migliaia di euro) 2005 2004 2004
RICAVI
- editorial 21.125 27.067 101.242
- collaterali 5.589 9.331 28.379
- pubblicitari 32.490 33.531 141.562
- stampa c/terzi 6.812 7.787 26.119
- alberghiero 6.115 6.454 24.941
- altri ricavi 2.583 4.156 18.331
Totali 74.714 88.326 340.574
MARGINE OPERATIVO LORDO 6.240 11.681 47.235
RISULTATO OPERATIVO 702 3.433 16.563
RISULTATO DEL GRUPPO E DI TERZI ANTE
IMPOSTE 1.876 2.094 23.059
RISULTATO DEL GRUPPO ANTE IMPOSTE 1.197 921 21.397
PRINCIPALI GRANDEZZE PATRIMONIALI
(*) 31marzo 31dicembre 31 marzo
(in migliaia di euro) 2005 2004 2004
ATTIVITA’ IMMOBILIZZATE 234.756 241.280 261.630
CAPITALE INVESTITO NETTO 247.447 247.354 251.381
CAPITALE PROPRIO 83.182 81.985 74.930
INDEBITAMENTO (DISPONIBILITA’)
FINANZIARIO 91.016 94.400 105.985
(*) 31marzo 31dicembre 31 marzo
2005 2004 2004
1.579 1.610 1.769

DIPENDENTI (a tempo indet.)

(*) I'valori del 2005 non comprendono quelli delle partecipazioni nella Presse Alliance S.A. e
nella Regie Print S.ar.l. valutate, rispettivamente, al costo ed al patrimonio netto



Nel primo trimestre del 2005 il Gruppo Monrif ha realizzato ricavi consolidati per 74,7 milioni di euro rispetto
agli 88,3 milioni di euro dell’analogo trimestre del 2004.

Tale diminuzione & attribuibile per 5,2 milioni di euro (4,4 milioni di euro di fatturato editoriale e 0,8 milioni di
euro di ricavi diversi) ai minori ricavi derivanti dall’esclusione dal consolidamento integrale delle societa
Presse Alliance S.A. e Regie Print S.a.r.l. e, per il residuo importo, alla minore vendita di prodotti editoriali
collaterali.

Nel mese di aprile 2005, il Gruppo ha dato vita ad una nuova testata editoriale, QS Quotidiano Sportivo,

distribuita insieme ai nostri quotidiani nelle principali citta italiane.

Il nuovo giornale, redatto con una nuova formula che non duplica né si sovrappone ai quotidiani sportivi
esistenti, & dedicato a tutti gli sport, compresi quelli minori, ed ha gia registrato un significativo successo

particolarmente sui lettori piu giovani.

Al 31 marzo 2005 i ricavi dalla vendita dei prodotti editoriali collaterali, pari a 5,6 milioni di euro, evidenziano
una riduzione di 3,7 milioni di euro rispetto all’'analogo periodo del 2004, che pero in termini di redditivita
aveva registrato il migliore andamento di tutto I'anno.

Nel primo trimestre 2005 i ricavi pubblicitari dei nostri quotidiani sono sostanzialmente in linea con quelli
dello stesso periodo dell’anno precedente che perdo comprendevano anche la testata France Soir non piu
consolidata.

Il fatturato della stampa per conto terzi di 6,8 milioni di euro & inferiore di circa 1 milione di euro rispetto al
31 marzo 2004, la diminuzione & dovuta alla stagnazione dell'attivita di stampa di libri e riviste per conto
terzi. Il minor fatturato non ha avuto un significativo impatto sul conto economico del settore per la riduzione
dei costi operata della societa.

| consumi ed i costi operativi hanno registrato una riduzione di 7,5 milioni di euro dovuta al contenimento dei
costi industriali € promozionali per 2,9 milioni di euro e dall’esclusione dal consolidamento integrale delle
societa francesi per 4,6 milioni di euro.

Il costo del lavoro & diminuito di 0,6 milioni di euro rispetto al 31 marzo 2004.

Il personale a tempo indeterminato al 31 marzo 2005 era di 1.579 unita e registra una diminuzione di 31
unita rispetto al 31 dicembre 2004.

Il Margine operativo lordo del primo trimestre 2005 ammonta a 6,2 milioni di euro inferiore di 5,4 milioni di
euro rispetto al 31 marzo 2004; la diminuzione & dovuta principalmente ai minori ricavi di vendita dei prodotti
editoriali collaterali.

Gli ammortamenti sono risultati pari a 4,9 milioni di euro contro 6,8 milioni di euro al 31 marzo 2004.

Il Risultato operativo & positivo per 0,7 milioni di euro rispetto al risultato positivo di 3,4 milioni di euro
registrato al 31 marzo 2004.

La gestione finanziaria, positiva per 1 milione di euro, include la plusvalenza di 1 milione di euro realizzata
con la vendita di azioni Poligrafici Editoriale S.p.A. avvenuta nel marzo del corrente anno. Il primo trimestre
2004 registrava una gestione finanziaria negativa per 1,1 milioni di euro.

Il saldo dei proventi ed oneri straordinari, positivo per 0,2 milioni di euro € uguale a quello registrato
nell’analogo periodo del 2004.

Il Risultato consolidato ante imposte risulta pari a 1,2 milioni di euro dopo avere attribuito a terzi una quota
di utile pari a 0,7 milioni di euro. Nello stesso periodo del 2004 I'utile consolidato ante imposte era pari a 0,9

milione di euro dopo avere attribuito ai terzi una quota di utile pari a 1,2 milioni di euro.



Risultati per settore di attivita

Il Gruppo Poligrafici ha realizzato un utile prima delle imposte di 2,6 milioni di euro dopo avere contabilizzato
ammortamenti e svalutazioni per 4,1 milioni di euro.

Lo stesso periodo dell’anno precedente aveva evidenziato un utile di 2,8 milioni di euro dopo avere

contabilizzato ammortamenti e svalutazioni per complessivi 6,7 milioni di euro.

Il Gruppo EGA (settore alberghiero), pur mostrando una flessione in termini di presenze e di fatturato rispetto
al primo trimestre del 2004, evidenzia una ripresa rispetto ai dati registrati negli ultimi mesi del precedente
esercizio; il miglioramento & dovuto anche alla nuova struttura commerciale che ha gia prodotto effetti
positivi confermati dai dati registrati nel mese di aprile.

Il risultato consolidato evidenzia al 31 marzo 2005 una perdita ante imposte di 0,2 milioni di euro rispetto ad

un utile ante imposte di 0,3 milioni di euro dell’analogo periodo del 2004.

Il settore internet, in cui il Gruppo Monrif partecipa attraverso la controllata Monrif Net e la collegata Dada
S.p.A., ha ulteriormente migliorato la propria marginalita ed ha registrato per la prima volta, per quanto

concerne la Dada S.p.A., un utile consolidato ante imposte positivo di 1,9 milioni di euro.

k %k %k ok ok

GESTIONE FINANZIARIA
Si riporta di seguito I'analisi della situazione finanziaria netta consolidata al 31 marzo 2005 confrontata con
quella al 31 dicembre 2004.

PRINCIPALI VALORI FINANZIARI

(in migliaia di euro) 31 marzo 2005 31 dicembre 2004
Cassa e banche attive 26.013 25.474
Attivita finanziarie 8.523 10.810
Banche passive a breve termine -85.362 -85.132
Banche passive a m/l termine -18.403 -22.063
Altri finanziatori (leasing secondo IAS 17) -21.787 -23.489

Totale disponibilita (indebitamento) finanziario -91.016 -94.400

* k% ok ok



Informazioni sullo stato di avanzamento della transizione ai nuovi principi contabili

Il Gruppo Monrif, avvalendosi della facolta concessa dalla CONSOB nella delibera n. 14990 del 14 aprile
2005 ha predisposto la relazione trimestrale relativa al primo trimestre 2005 secondo i principi utilizzati
nell’esercizio precedente.

Monrif S.p.A. ha da tempo avviato uno specifico progetto riguardante I'adozione dei principi internazionali
attraverso la costituzione di un gruppo di lavoro dedicato che prevede il coinvolgimento dei responsabili delle
principali societa del Gruppo.

Il progetto, ormai ultimato, aveva come obiettivi I'identificazione delle principali differenze fra i principi
contabili italiani e i principi IAS/IFRS ivi inclusi quelli per la predisposizione del primo bilancio d’apertura
(1/1/2004, data di transizione), la quantificazione dei relativi impatti e l'implementazione dei processi
amministrativi e dei sistemi informativi aziendali per consentire la redazione dei bilanci e delle situazioni

infrannuali secondo i principi IAS/IFRS.

k %k %k ok ok

PRINCIPALI AVVENIMENTI INTERVENUTI DOPO LA CHIUSURA DEL PRIMO TRIMESTRE E

PREVEDIBILE EVOLUZIONE DELLA GESTIONE

La gestione del Gruppo Monrif &€ proseguita normalmente e, se non interverranno fatti negativi oggi non

prevedibili, il 2005 dovrebbe registrare un risultato consolidato positivo.

k %k ok ok ok



Gruppo Monrif

Conto economico consolidato riclassificato

(in migliaia di euro) 1° trimestre 2005 1° trimestre 2004
Ricavi da vendite e prestazioni 72.815 85.715
Valore della produzione 74.768 87.825
Costi per acquisti 9.968 13.398
Costi per servizi 26.189 31.958
Godimento di beni di terzi 1.193 1.796
Costo del lavoro 28.231 28.880
Variazione delle rimanenze 2.242 -836
Oneri diversi 705 948
Margine operativo lordo 6.240 11.681
Ammortamenti e svalutazioni 5.538 8.248
Risultato operativo 702 3.433
Proventi ed (oneri) finanziari 994 -1.108
Proventi ed (oneri) straordinari e rettifiche 180 -231
Risultato ante imposte 1.876 2.094
Perdita (Utile) di terzi -679 -1.173
Risultato del Gruppo ante imposte 1.197 921




Gruppo Monrif

Stato patrimoniale consolidato riclassificato

31 marzo 31 dicembre 31 marzo
(in migliaia di euro) 2005 2004 2004 ()
A. Immobilizzazioni Nette
Immobilizzazioni immateriali 31.568 33.524 39.108
Immobilizzazioni materiali 170.350 174.949 189.712
Immobilizzazioni finanziarie 32.838 32.807 32.810
234.756 241.280 261.630
B. Capitale di esercizio
Crediti e Magazzino 132.496 136.929 133.966
Altre attivita 1.215 1.407 2.059
Debiti commerciali -79.435 -92.594 -107.683
Fondi per rischi ed oneri -24.879 -22.912 -19.702
Altre passivita -16.706 -16.756 -18.889
12.691 6.074 -10.249
C. Capitale investito dedotte le passivita
d'esercizio (A + B) 247.447 247.354 251.381
D. Fondo trattamento di fine rapporto
di lavoro 48.995 49.285 47.133
E. Fabbisogno netto di capitale (C - D) 198.452 198.069 204.248
Coperto da:
F. Capitale proprio
Capitale sociale 78.000 78.000 78.000
Riserva legale 2.746 2.746 2.746
Altre riserve e utili (perdite) a nuovo 1.239 -7.369 -6.737
Risultato del periodo ante imposte (*) 1.197 8.608 921
Patrimonio di terzi 24.254 21.684 23.333
107.436 103.669 98.263
G. Indebitamento (disponibilita)
Finanziario netto
Indebitamento finanziario netto a
Breve termine (Disponibilita monetarie) 55.718 53.691 53.767
Indebitamento finanziario netto a
medio/lungo termine. 35.298 40.709 52.218
91.016 94.400 105.985
H. Totale come in E (F + G) 198.452 198.069 204.248

(*) al 31 dicembre 2004 il risultato si intende dopo le imposte

(**) include i valori di Presse Alliance S.A. e Regie Print S.a.r.l.

Per ulteriori informazioni:

Media Relations Poligrafici Editoriale S.p.A.

Stefania Dal Rio telefono: 051-6006075
relazioni.esterne@monrif.net
www.monrifgroup.net




