Poligrafici Editoriale

COMUNICATO STAMPA

(redatto ai sensi della Delibera Consob n. 11971 del 14 maggio 1999
e successive modifiche e integrazioni)

APPROVATA LA SITUAZIONE DEL PRIMO TRIMESTRE 2005.

- Risultato economico consolidato prima delle imposte: utile di 2,6 milioni di euro contro un utile di 2,8
milioni di euro dell'analogo periodo del 2004;

- Fatturato consolidato: 66,7 milioni di euro contro 79,3 milioni di euro dello stesso periodo del 2004
tenendo presente pero che Presse Alliance SA e Régie Print S.a.r.l., ora escluse dall’area di
consolidamento, comportavano ricavi per 4,4 milioni di euro nei primi tre mesi dell’esercizio
precedente;

- Margine Operativo Lordo consolidato positivo per 5,7 milioni di euro contro 10,6 milioni di euro dello
stesso periodo del 2004;

Bologna, 10 maggio 2005 - Il Consiglio di Amministrazione della societa Poligrafici Editoriale S.p.A. si &
riunito in data odierna per I'esame della situazione relativa al primo trimestre 2005.

Principali risultati del Gruppo:

L'utile consolidato, prima delle imposte, di 2,6 milioni & stato ottenuto dopo aver stanziato ammortamenti e
svalutazioni per 4,1 milioni di euro e aver contabilizzato proventi straordinari e finanziari per 0,9 milioni di
euro.

Il fatturato consolidato & di 66,7 milioni di euro contro 79,3 milioni di euro dello stesso periodo del 2004
tenendo presente perd che Presse Alliance SA e Reégie Print S.ar.l, ora escluse dallarea di
consolidamento, comportavano ricavi per 4,4 milioni di euro nei primi tre mesi dell’esercizio precedente.

Il Margine Operativo Lordo consolidato é positivo per 5,7 milioni di euro contro 10,6 milioni di euro dello
stesso periodo del 2004.

La riduzione dei margini gestionali & dovuta principalmente alla riduzione dei redditi derivanti dalla vendita
dei prodotti collaterali che nel primo trimestre dello scorso anno avevano registrato il miglior andamento di
tutto I'esercizio 2004.

L’indebitamento finanziario consolidato al 31 marzo 2005 ¢ di 46,1 milioni di euro di cui a breve termine 8,6
milioni di euro quale saldo verso banche e 4,9 verso societa di leasing; a lungo termine 15,7 milioni di euro
verso banche e 16,9 verso societa di leasing.

Nell'illustrare I'andamento della gestione del Gruppo Poligrafici Editoriale nel primo trimestre dell’esercizio

2005 Vi ricordiamo i principali avvenimenti intervenuti:

- Nel trimestre sono continuate le iniziative editoriali e promozionali abbinate ai quotidiani editi dal Gruppo:
il Resto del Carlino, La Nazione e Il Giorno.

- Nel mese di marzo la Capogruppo ha ceduto, sul mercato dei blocchi della Borsa, tutte le azioni proprie
e quelle della controllante Monrif S.p.A. realizzando una plusvalenza di 1,7 milioni di euro al lordo degli
effetti fiscali.

- 11 19 aprile, dopo un periodo di analisi e valutazioni concentratesi nel primo trimestre, & uscito il primo
numero del “QS” Quotidiano Sportivo. La nuova testata edita dalla Poligrafici Editoriale S.p.A. viene
diffusa, oltre che in abbinamento con le nostre testate, anche su tutte le principali piazze italiane in
allegato al QN Quotidiano Nazionale.

Informazioni di carattere generale sul Gruppo Poligrafici Editoriale

Settore editoriale

La vendita dei quotidiani e riviste registra, rispetto allo stesso periodo dello scorso anno, una riduzione di 5,9
milioni di euro dovuta principalmente alla cessione del controllo della Presse Alliance SA e a due giorni di
minori uscite delle nostre testate.



Settore pubblicitario

L’inserito pubblicitario dei primi tre mesi del 2005 ha registrato un decremento di 1 milione di euro rispetto
allo stesso periodo del 2004 di cui 0,8 milioni di euro relativo alle attivita editoriali francesi non piu
consolidate.

Settore stampa per conto terzi

Il fatturato consolidato del periodo registra una riduzione da 7,8 milioni di euro a 6,8 milioni di euro per il
permanere della difficile situazione di mercato dovuta alla stagnazione dell’attivita di stampa di libri e riviste
per conto terzi.

Settore vendita dei prodotti collaterali

Nel trimestre sono proseguiti gli abbinamenti dei prodotti collaterali con i quotidiani del Gruppo delle collane
“La biblioteca del sapere”, "I piatti di Picasso”, “I giochi per PC”, “DVD cinema da Oscar” e “I modellini della
Maserati” .

Il fatturato di dette iniziative € stato pari a 5,6 milioni di euro.

Settore Internet e multimediale

Le societa del Gruppo che operano nel settore internet, a seguito delle azioni di riorganizzazione delle
proprie attivita verso i settori con maggiore potenzialita di crescita hanno registrato notevoli miglioramenti a
livello di margine operativo.

Per quanto concerne la controllata Monrif Net S.r.l. le iniziative commerciali intraprese attraverso sinergie
con le societa del Gruppo ed il completo ammortamento delle spese di start up hanno permesso di ottenere
risultati economici interessanti.

La Dada S.p.A. ha ottenuto nel primo trimestre 2005 un margine operativo lordo consolidato positivo di 3
milioni di euro ed un risultato ante imposte positivo di 1,9 milioni di euro.

Fatti di particolare rilievo avvenuti successivamente al 31 marzo 2005 ed evoluzione della gestione
La gestione di tutte le societa del Gruppo & proseguita normalmente e non si segnalano fatti di particolare

rilievo dopo il 31 marzo 2005.

| risultati relativi al 2005, se non interverranno fatti negativi oggi non prevedibili, dovrebbero evidenziare un
miglioramento rispetto a quelli dell’esercizio 2004.

PRINCIPALI DATI ECONOMICI, PATRIMONIALI E FINANZIARI DEL GRUPPO POLIGRAFICI
EDITORIALE

Sintesi del conto economico consolidato

(in migliaia di euro) Gen-Mar 2005 (1) Gen-Mar 2004
Ricavi editoriali 21.125 27.067
Ricavi pubblicitari 32.490 33.531
Ricavi per lavori per conto terzi 6.812 7.787
Ricavi per vendita prodotti collaterali 5.589 9.331
Altri ricavi 684 1.545
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 66.700 79.261
Ricavi diversi 1.696 1.862
Valore della produzione 68.396 81.123
Costi esterni 37.191 44.110
Valore aggiunto 31.205 37.013
Costo del lavoro 25.546 26.371
Margine operativo lordo 5.659 10.642
Ammortamenti e svalutazioni 4.065 6.724
Risultato operativo 1.594 3.918
Proventi (Oneri) finanziari 1.125 (740)
Proventi (Oneri) straordinari (186) (556)
Risultato del periodo ante imposte 2.533 2.622
(Utile) perdita di terzi ante imposte 52 159
Utile (perdita) di periodo ante imposte 2.585 2.781

(1) Presse Alliance SA e Régie Print S.a.r.l., uscite dall'area di consolidamento, vengono valutate rispettivamente
al costo e al patrimonio netto.



Sintesi della situazione patrimoniale consolidata
(I dati relativi al 31/12/2004 comprendono le imposte)

ATTIVO
(in migliaia di euro) 31.03.2005 (1) 31.12.2004
Crediti verso Soci per versamento dovuti 65 65
Attivo immobilizzato:
Immobilizzazioni immateriali 20.374 20.429
Immobilizzazioni materiali 85.134 87.631
Immobilizzazioni finanziarie 45.447 45.430
Totale attivo immobilizzato 150.955 153.490
Attivo circolante:
Rimanenze 5.690 7.853
Crediti entro 12 mesi:
- crediti commerciali 90.246 94.975
- crediti verso societa del gruppo 3.375 1.157
- altri 17.972 17.298
Crediti oltre 12 mesi:
- crediti commerciali 3.022 2.995
- altri 4.086 4.598
Attivita finanziarie che non costituiscono
immobilizzazioni 8.438 16.564
Liquidita 23.420 23.333
Totale attivo circolante 156.249 168.773
Ratei e risconti attivi 1.080 1.314
Totale attivo 308.349 323.642
PASSIVO E PATRIMONIO NETTO
(in migliaia di euro) 31.03.2005 (1) 31.12.2004
Patrimonio netto:
Capitale sociale 34.320 34.320
Riserva legale 7.760 7.760
Sovrapprezzo azioni 39.684 31.712
Riserva per azioni proprie in portafoglio 21 7.993
Altre riserve e riserve di consolidamento (12.567) (17.479)
Patrimonio netto di terzi (29) 23
Utile (perdita) del Gruppo 2.585 4912
Totale patrimonio netto 71.774 69.241
Fondo rischi 25.119 23.152
Trattamento di fine rapporto 45.769 46.069
Debiti:
Debiti entro 12 mesi:
- verso fornitori 35.042 39.696
- verso banche ed altri finanziatori 45.347 45.807
- verso societa del gruppo 4.058 7.523
- altri 31.139 36.458
Debiti oltre 12 mesi:
- verso fornitori 560 1.120
- verso banche ed altri finanziatori 32.586 37.362
- altri 548 548
Totale debiti 149.280 168.514
Ratei e risconti passivi 16.407 16.666
Totale passivo e patrimonio netto 308.349 323.642

| dati economici consolidati sono esposti con riferimento al primo trimestre del corrente esercizio e sono

confrontati con il corrispondente periodo del precedente esercizio 2004.
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| dati patrimoniali e finanziari riportati nei prospetti contabili sono confrontati con i valori risultanti dal bilancio
consolidato al 31 dicembre 2004.

| prospetti contabili trimestrali al 31 marzo 2005 sono stati predisposti al lordo delle imposte e degli effetti
fiscali.

Informazioni sullo stato di avanzamento della transizione ai nuovi principi contabili (IAS-IFRS)

Il Gruppo Poligrafici Editoriale, avvalendosi della facolta concessa dalla CONSOB nella delibera n. 14990 del
14 aprile 2005, ha predisposto la relazione relativa al primo trimestre 2005 secondo i principi contabili
utilizzati per i conti annuali e consolidati dell’esercizio precedente.
Poligrafici Editoriale S.p.A. ha da tempo avviato uno specifico progetto riguardante I'adozione dei principi
contabili internazionali attraverso la costituzione di un gruppo di lavoro dedicato che prevede il
coinvolgimento delle principali societa del Gruppo.
Il progetto, ormai ultimato, ha avuto come obbiettivi:
identificazione delle principali differenze fra i principi contabili italiani e i principi IAS/IFRS ivi inclusi quelli
per la predisposizione del primo bilancio d’apertura (1/1/2004, data di transizione) e la quantificazione
dei relativi impatti;
implementazione dei processi amministrativi e dei sistemi informativi aziendali per consentire la
redazione dei bilanci e delle situazioni infrannuali secondo i principi IAS/IFRS.

La situazione finanziaria del Gruppo al 31 marzo 2005:

(in migliaia di euro) al 31.03.2005 al 31.12.2004
Titoli azionari e partecipazioni non immobilizzati 8.438 16.564
Disponibilita 23.420 23.333

31.858 39.897
Debiti bancari entro 12 mesi 40.459 40.971
Debiti verso societa di leasing entro 12 mesi (IAS 17) 4.888 4.836
Saldo a breve termine (13.489) (5.910)
Debiti bancari oltre 12 mesi 15.691 18.716
Debiti verso societa di leasing oltre 12 mesi (IAS 17) 16.895 18.646
Totale (46.075) (43.272)

Per ulteriori informazioni:

Media Relations Poligrafici Editoriale S.p.A.
Stefania Dal Rio telefono: 051-6006075
relazioni.esterne@monrif.net
www.monrifgroup.net




