COMUNICATO STAMPA

(ai sensi della delibera CONSOB n. 11971 del 14 maggio 1999 e successive modificazione ed integrazioni)

Il Consiglio di Amministrazione approva i risultati al 31 dicembre 2006

Margine operativo lordo consolidato €15,8 milioni contro €49,9 del 2005 che includeva la
plusvalenza derivante dalla vendita della partecipazione Dada per €39,4 milioni. Al netto della
citata plusvalenza il margine operativo lordo consolidato del 2006 migliora di €5,3 milioni rispetto
al 2005

Ricavi consolidati € 304,2 milioni (€ 311,7 milioni nel 2005 al netto della plusvalenza di cui sopra)
Indebitamento finanziario di € 87,7 milioni (€ 80,2 milioni nel 2005)

Si é tenuto a Bologna oggi 27 marzo 2007 il Consiglio di Amministrazione della Monrif S.p.A. per

I’approvazione del bilancio d’esercizio e consolidato al 31 dicembre 2006.

Andamento della gestione e risultati del Gruppo al 31 dicembre 2006

Il bilancio consolidato del Gruppo Monrif registra al 31 dicembre 2006 una perdita di € 2 milioni contro un
utile di € 6,5 milioni del 2005 che perd includeva voci non ricorrenti quali la plusvalenza lorda di € 39,4
milioni realizzata dalla vendita della partecipazione DADA S.p.A. ed oneri finanziari per € 8 milioni relativi
alla svalutazione della opzione put sulla Presse Alliance S.A.

| ricavi netti consolidati sono pari ad € 304,2 milioni contro i € 311,7 milioni del 31 dicembre 2005 esposti al
netto della plusvalenza di € 39,4 milioni di cui sopra.

Si evidenziano di seguito le variazioni piu significative intervenute nelle singole aree operative rispetto
all’esercizio 2005:

-Ricavi editoriali, pari a €93 milioni, hanno registrato un incremento di €3 milioni. In particolare la diffusione
dei nostri quotidiani & risultata superiore a 380.000 copie medie giornaliere con un incremento dell’ 1%
rispetto all’anno precedente e, secondo l'ultima indagine di Audipress, “QN”, con un numero di lettori
superiore a 2.350.000, si conferma al terzo posto tra i quotidiani di informazione piu letti.

L’andamento del sito internet del Gruppo “Quotidiano.net ” risulta positivo e con il superamento del milione di

utenti unici e con 12 milioni di pagine viste mensili, si colloca ai primi posti in Italia tra i quotidiani on line;



- Ricavi pubblicitari, pari a €124,2 milioni, hanno evidenziato una diminuzione di €10,1 milioni, in parte per il

deludente andamento della raccolta pubblicitaria ed in parte per la cessazione di alcune pubblicazioni
periodiche.

Nel corso dellanno la SPE, concessionaria di pubblicita del Gruppo, ha completato il processo di
riorganizzazione e ristrutturazione con interventi che hanno riguardato principalmente le strutture operative e
gestionali della societa. Tali azioni, unitamente alla realizzazione da parte della Poligrafici Editoriale S.p.A.
del progetto full color per la stampa a colori dei quotidiani previsto per il secondo semestre 2007, dovrebbero
portare ad un significativo recupero del fatturato pubbilicitario;

- Ricavi della vendita di prodotti editoriali collaterali, pari a €17,4 milioni, sono risultati inferiori di €1,2 milioni.

Il Gruppo si € concentrato su iniziative piu mirate e di grande qualita, evitando promozioni editoriali che non
garantissero un ritorno economico adeguato; da tali iniziative si & realizzato un margine lordo superiore al
milione di euro.

| principali abbinamenti hanno riguardato prodotti editoriali quali “Enciclopedia della salute”, “Monografie del
gusto”, "La biblioteca dei misteri’, “Atlante National Geographic”, “Verde pratico”, “I grandi libri per creare”

oltre a film in DVD, corsi di inglese su CD e DVD e CD musicali;

- Ricavi della stampa per conto terzi, pari a €29,3 milioni, sono risultati superiori di €1,7 milioni rispetto al

2005 per l'acquisizione di nuove commesse per la stampa di riviste e folder per il mercato italiano;

- Ricavi per servizi alberghieri ammontano a €26,6 milioni con un aumento di €1,7 milioni, mentre le

presenze sono incrementate del 6%. Tali risultati sono stati resi possibili dalla ripresa generalizzata
dell’economia che ha portato un maggior flusso della clientela d’affari verso gli alberghi del Gruppo;

- Altri ricavi passano da €16,3 milioni a €13,7 milioni principalmente per effetto della mancata erogazione del
contributo sull’acquisto della carta concesso dallo Stato alle aziende editoriali nel precedente esercizio, ma

non previsto dalla Legge Finanziaria per il 2006.

| costi operativi pari a €171,1 milioni diminuiscono di €8,8 milioni rispetto a quanto registrato al 31 dicembre
2005, per effetto della costante politica di contenimento dei costi di gestione e dei minori abbinamenti dei
prodotti in vendita con i quotidiani come in precedenza commentato.

Il costo del lavoro ¢ stato di €117,3 milioni e si & ridotto di €4 milioni rispetto a quanto registrato nel 2005.

Gli ammortamenti sono pari a €15,3 milioni uguali a quelli registrati nel 2005.

Il Margine operativo lordo consolidato ammonta a €15,8 milioni ed evidenzia un incremento di €5,3 milioni
rispetto al 31 dicembre 2005 non considerando la plusvalenza di €39,4 milioni realizzata lo scorso esercizio

con la vendita della partecipazione in DADA S.p.A..



Il Risultato operativo & positivo per €0,5 milioni rispetto al valore negativo di €4,9 milioni registrato nel 2005
senza considerare la plusvalenza commentata in precedenza.

La gestione finanziaria evidenzia proventi netti di €6,6 milioni e comprende il dividendo straordinario di €8,1
milioni erogato dalla societa Consortium S.r.l. alla Poligrafici Editoriale S.p.A. Nell'esercizio 2005 la gestione
finanziaria era negativa di €14,2 milioni e comprendeva la svalutazione dell'opzione put ammontante a € 8
milioni relativa alla partecipazione nella societa francese Presse Alliance S.A.

La valutazione delle partecipazioni secondo il metodo del patrimonio netto ha comportato oneri per €0,5
milioni dovuti alla svalutazione della collegata Gaics S.a.S. Al 31 dicembre 2005 gli oneri erano pari a €1,5
milioni e riferiti principalmente alle perdite gestionali della Gaics S.a.S.

Le imposte sul reddito ammontano a €7,5 milioni contro €6,5 milioni del 2005; si riferiscono per €5,5 milioni
all'IRAP e per €2 milioni al'lRES.

La posizione finanziaria netta del Gruppo Monrif evidenzia un indebitamento di €87,7 milioni contro gli €80,2
milioni del 31 dicembre 2005. L’'incremento di €7,5 milioni & dovuto principalmente agli investimenti nelle

strutture alberghiere.

Risultato della Capogruppo Monrif S.p.A.

La Monrif S.p.A. ha chiuso I'esercizio 2006 con una perdita di €0,4 milioni contro un utile di €4,5 milioni
dell’esercizio 2005, che beneficiava della plusvalenza di €5,8 milioni derivante dalla vendita diretta di n.
662.419 azioni della Dada.

| dividendi percepiti dalla controllata Poligrafici Editoriale S.p.A. sono risultati pari a €2 milioni, in linea con
quelli incassati nel 2005, mentre la controllata EGA S.r.l. non ha distribuito dividendi.

Gli altri proventi finanziari pari a €0,4 milioni derivano principalmente da utili su cambi. Gli oneri per debiti
finanziari verso istituti di credito e verso controllate, pari a €1,6 milioni, registrano un incremento di €0,3

milioni rispetto all’esercizio precedente per effetto della maggiore esposizione debitoria.



Qui di seguito si riportano i dati di sintesi del conto economico e dello stato patrimoniale consolidati al 31

dicembre 2006 confrontati con quelli del’anno precedente.

Gruppo Monrif — Conto economico consolidato

(in migliaia €) 2006 2005
- Ricavi delle vendite e delle prestazioni 292.526 297.672
- Altri ricavi 11.673 14.014
- Plusvalenza alienazione partecipazione in Dada S.p.A. - 39.391
- Margine operativo lordo 15.800 49.937
- Risultato operativo 471 34.456
- Proventi e (oneri) finanziari 6.587 (14.253)
- Proventi (oneri) da valutazione delle partecipazioni (465) (1.489)
- Risultato ante imposte 6.593 18.714
- Imposte correnti e differite 7.229 3.740
- Perdita (Utile) di terzi (1.367) (8.482)
- Risultato dell’esercizio (2.003) 6.492

Gruppo Monrif — Stato patrimoniale consolidato

(in migliaia €) 31.12.2006 31.12.2005
- Attivo non corrente 242.435 237.992
- Attivo corrente 136.541 150.460
-Totale attivita 378.976 388.452
-Patrimonio netto 112.494 129.038
-Passivita non correnti 112.600 101.058
-Passivita correnti 153.882 158.356
- Totale passivita e Patrimonio Netto 378.976 388.452




Posizione finanziaria netta consolidata

(in migliaia €) 31.12.2006  31.12.2005
A Cassa 25141 23.754
B Attivita finanziarie correnti 720 455
C Crediti finanziari correnti verso terzi 1 3
D Crediti finanziari correnti verso controllanti, controllate e collegate 20 170
E Crediti finanziari correnti (C+D) 21 173
F Debiti bancari correnti 49.467 44732
G Parte corrente dell'indebitamento non corrente 15.653 18.796
H Altri debiti finanziari correnti verso terzi 3.212 5.639

| Altri debiti finanziari correnti verso altre societa - -
J Indebitamento finanziario corrente (F+G+H+l) 68.332 69.167
K Indebitamento (Disponibilita) finanziario corrente netto (J-A-B-E) 42.450 44.785
L Debiti bancari non correnti 20.403 21.166
M Altri debiti non correnti 24.835 14.249
N Indebitamento finanziario non corrente (L+M) 45.238 35.415
O Indebitamento (Disponibilita) finanziario netto (K+N) 87.688 80.200

Le tabelle seguenti riportano i principali dati economici e patrimoniali di bilancio della Monrif S.p.A.,

confrontati con quelli al 31 dicembre dell’anno precedente.

Conto economico

(in migliaia €) 2006 2005
- Altri ricavi 1.006 972
- Plusvalenza alienazione partecipazione in Dada S.p.A. - 5.796
- Costo del lavoro 158 155
- Altri costi operativi 1.936 1.918
- Risultato operativo (1.088) 4.695
- Proventi e (oneri) finanziari 730 679
- Proventi ed (oneri) da valutazione partecipazioni - (121)
- Utile (Perdita) prima delle imposte (358) 5.253
- Imposte correnti e differite (61) 720
- Risultato dell’esercizio (419) 4.533
Stato patrimoniale
(in migliaia €) 31.12.2006 31.12.2005
- Attivo non corrente 156.339 152.872
- Attivo corrente 2.447 4.280
-Totale attivita 158.786 157.152
-Patrimonio netto 103.944 107.960
-Passivita non correnti 49 85
-Passivita correnti 54.793 49.107
- Totale passivita e Patrimonio Netto 158.786 157.152




Andamento dei primi mesi del 2007

Con effetto dal 2007, sono state avviate le procedure previste dalla legge 62/2001 per la riduzione di n. 126
unita suddivise su piu societa del Gruppo con ricorso a forme di prepensionamento. Attualmente € in corso
l'istanza presso il Ministero del Lavoro per I'emissione dell’'apposito decreto autorizzativo.

Non ci sono altri fatti di rilievo da segnalare.

L'andamento dei primi mesi del 2007 € in linea con i programmi previsti per tutti i settori in cui opera il

Gruppo. Il risultato di gestione dell’esercizio in corso, se non si verificheranno fatti negativi oggi non

prevedibili, dovrebbe evidenziare un miglioramento rispetto a quello registrato nel 2006.

Modifica dello statuto

Il consiglio di amministrazione ha deliberato di sottoporre all’assemblea straordinaria dei soci alcune
modifiche statutarie finalizzate all'adeguamento alla nuova normativa di tutela del risparmio prevista dalla
legge 262/2005.

Convocazione dell’assemblea ordinaria e straordinaria

L’assemblea ordinaria e straordinaria degli azionisti verra convocata in prima convocazione per il giorno 30
aprile 2007 ed in seconda convocazione per il giorno 3 maggio 2007.

Gli azionisti saranno chiamati a deliberare in sede ordinaria I'approvazione del bilancio di esercizio e
consolidato, la nomina degli amministratori e la proroga dell'incarico di revisione contabile per il periodo
2007-20009.

In sede straordinaria le modifiche statutarie di cui sopra.

Corporate Governance
Il Consiglio di Amministrazione ha predisposto la relazione annuale sulla Corporate Governance, che
conferma I'adesione al Codice di autodisciplina per le Societa quotate secondo quanto previsto dall’art. 124

bis del D. Lgs. 58/98 e successive modificazioni.

Si precisa che i dati sopra esposti sono in corso di verifica da parte della societa di revisione incaricata e del
Collegio Sindacale.

Per ulteriori informazioni sul Gruppo Monrif:

Stefania Dal Rio — Responsabile Relazioni Esterne
051.6006075 - 348.7109919
relazioni.esterne@monrif.net
www.monrifgroup.net




