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COMUNICATO STAMPA 

(redatto ai sensi della Delibera Consob n. 11971 del 14 maggio 1999 
e successive modifiche e integrazioni) 

 
 
 
Il Consiglio di Amministrazione approva la situazione del primo semestre 2007 
 
•  Margine operativo lordo consolidato di € 7,3 milioni contro € 11,6 milioni dello stesso 

periodo del 2006. 
•  Fatturato consolidato di € 129,3 milioni rispetto a € 135,7 milioni del primo semestre 

2006. 
•  Indebitamento  finanziario  netto consolidato di  € 33,6  milioni  con un   incremento di  

€ 13,5 milioni rispetto al 31 dicembre 2006 a fronte di investimenti per € 25,9 milioni 
registrati nel periodo. 

 
 
Bologna, 12 settembre 2007 - Il Consiglio di Amministrazione della Poligrafici Editoriale S.p.A. si è 
riunito in data odierna per l’esame della relazione semestrale al 30 giugno 2007. 
 
ANDAMENTO DELLA GESTIONE DEL GRUPPO 
Nel primo semestre 2007 sono proseguiti gli investimenti produttivi e tecnologici per il passaggio a full 
color dei giornali del Gruppo. L’installazione degli impianti e l’inserimento degli ultimi adeguamenti 
tecnologici, negli stabilimenti di Bologna, Firenze, Milano e Loreto, termineranno entro il 31 dicembre 
2007 con un investimento complessivo di 80 milioni di euro. Alla data odierna sono stati effettuati 
investimenti per  45 milioni di euro. 
L’inserimento delle quattro nuove rotative Koenig & Bauer nel processo produttivo, integrate con le attuali 
tre Visa Goss e KBA, anch’esse tecnologicamente riadeguate, consentirà alla nostra società di pubblicare 
completamente a colori il Resto del Carlino, La Nazione ed Il Giorno e di aumentare il numero delle 
edizioni e la relativa foliazione. 
La concessionaria SPE Società Pubblicità Editoriale S.p.A. ha nel frattempo completato la 
riorganizzazione interna per trovarsi pronta a valorizzare le nuove prospettive che si presenteranno 
avendo a disposizione tutti gli spazi a colori che la clientela pubblicitaria nazionale e locale potrà 
richiedere. La nuova struttura organizzativa si è dedicata maggiormente alla raccolta pubblicitaria su 
prodotti editoriali, anche di editori terzi, limitando la gestione degli eventi sportivi a scarsa marginalità. Il 
principale risultato è stato raggiunto con la sottoscrizione di un contratto di subconcessione con 
Publirama S.p.A. per la vendita della pubblicità nazionale del quotidiano Il Secolo XIX a partire dal 1° 
ottobre 2007. 
I risultati del Gruppo Poligrafici Editoriale nel primo semestre 2007 scontano un rallentamento dei ricavi 
pubblicitari per l’abbandono di settori a scarsa redditività e dei ricavi editoriali per il rilancio di alcune 
edizioni con la vendita, a prezzi ridotti, in abbinamento con altri quotidiani. 
Il Gruppo Poligrafici ha chiuso il primo semestre 2007 con una perdita consolidata di 1,4 milioni di euro 
dopo aver effettuato ammortamenti per 4,2 milioni di euro ed aver registrato un saldo negativo tra 
proventi, oneri finanziari e svalutazioni di partecipazioni per 1,2 milioni di euro. 
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Nello stesso periodo del 2006 il conto economico consolidato evidenziava un utile di 3,6 milioni di euro 
dopo aver registrato  ammortamenti per 4,6 milioni di euro, oneri finanziari e svalutazioni di partecipazioni 
per 1,6 milioni di euro ed aver contabilizzato dividendi da partecipazioni per 2,6 milioni di euro e 
plusvalenze da alienazione cespiti per 2 milioni di euro. 
I ricavi consolidati passano da 135,7 milioni di euro a 129,3 milioni di euro a seguito della riduzione dei 
ricavi delle vendite di quotidiani e del fatturato pubblicitario. 
I costi operativi sono pari a 72 milioni di euro e diminuiscono di 3,3 milioni di euro rispetto a quanto 
registrato nel primo semestre 2006 per la costante politica di contenimento dei costi di gestione, per le 
ridotte attività commerciali legate alla minore vendita dei prodotti in abbinamento con i quotidiani e per i 
minori  costi per acquisto spazi pubblicitari sulle testate e sugli eventi non più gestiti dalla concessionaria 
SPE  S.p.A.. 
Il costo del lavoro, pari a 52,4 milioni di euro, si è ridotto di 1,1 milioni di euro rispetto a quanto registrato 
nel primo semestre 2006 ed ha beneficiato della rilevazione del provento non ricorrente di 3,7 milioni di 
euro derivante dalla rideterminazione del fondo trattamento di fine rapporto pregresso al 31 dicembre 
2006 a seguito delle modifiche introdotte dalla finanziaria 2007. Tale rideterminazione si basa 
essenzialmente sull’esclusione dal calcolo attuariale per la determinazione del fondo TFR, delle 
retribuzioni future e delle relative ipotesi di incremento.  
L’indebitamento finanziario netto consolidato al 30 giugno 2007 è di 33,6 milioni di euro con un 
incremento di 13,5 milioni di euro rispetto al 31 dicembre 2006. Nel periodo in esame sono proseguiti gli 
investimenti industriali per 25,9 milioni di euro che hanno comportato un aumento dei debiti finanziari a 
lungo termine verso società di leasing di 10,6 milioni di euro.  
 
INFORMAZIONI DI CARATTERE GENERALE SUL GRUPPO POLIGRAFICI EDITORIALE 
Settore editoriale 
Nel primo semestre 2007 il fatturato consolidato ha registrato una riduzione di 2,1 milioni di euro rispetto 
allo stesso periodo del 2006 dovuta alla politica di rilancio perseguita in alcune aree di diffusione con 
vendita a prezzi ridotti per gli abbinamenti con altre testate. Questa campagna promozionale, effettuata 
principalmente nel primo trimestre, ha consentito ai quotidiani del Gruppo di conseguire un leggero 
incremento complessivo delle copie diffuse (+0,5%) e di fronteggiare l’agguerrita concorrenza di altri 
quotidiani a pagamento e free press.   
 
Settore pubblicitario 
Il fatturato ha registrato un decremento di 3,2 milioni di euro (-5%), rispetto allo stesso periodo del 2006, 
dovuto alla diminuzione dell’inserito pubblicitario nel settore delle manifestazioni sportive ed alla 
sospensione dell’attività su elenchi telefonici e free press effettuata esclusivamente nel precedente 
esercizio. A parità di testate ed eventi gestiti il decremento si riduce a -1,9%.  
Relativamente al settore quotidiani il completamento del progetto full color per la stampa a colori, entro la 
fine dell’esercizio 2007, dovrebbe portare ad un sostanziale miglioramento delle perfomances della 
pubblicità. 
 
Settore stampa per conto terzi  
Il fatturato consolidato del periodo risulta sostanzialmente invariato rispetto al 1° semestre  2006 con un 
incremento delle commesse per la stampa di libri, riviste e folder per il mercato italiano. 
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Settore vendita di prodotti collaterali 
La politica del Gruppo basata sull’offerta di prodotti di qualità e di alto reddito ha permesso di contenere 
la contrazione del fatturato rispetto allo stesso periodo del 2006 e di realizzare una marginalità positiva. 
I principali abbinamenti hanno riguardato prodotti editoriali quali “L’Enciclopedia della salute”, 
“L’Enciclopedia degli animali”, ”Le grandi civiltà”, libri monotematici, classici d’autore oltre a DVD musicali, 
corsi pratici di computer  e corsi di inglese su CD e DVD.  
 
Settore Internet e multimediale 
La società Monrif Net S.r.l., attiva nel settore multimediale, cura la messa in rete delle edizioni delle 
testate edite dal Gruppo e la vendita in abbonamento degli stessi giornali nella versione elettronica. Le 
numerose iniziative proposte hanno permesso di consolidare nel primo semestre 2007 la media di 
1.200.000 utenti unici mensili ponendo il sito Quotidiano.net ai primi posti in Italia tra i siti di informazione 
con oltre 12.000.000 di pagine viste (dati Nielsen Netrating giugno 2007). Tra i fatti significativi intervenuti 
è da segnalare un accordo di partnership triennale con l’Editrice Il Tempo S.p.A. che ha come oggetto 
l’aggregazione dell’attività web del sito www.iltempo.it  all’interno del portale Quotidiano.net con un 
utilizzo di sinergie per lo sviluppo di piattaforme tecnologiche, di contenuti, di servizi  a pagamento e per 
la raccolta pubblicitaria nazionale. Tale accordo si inserisce in un ampio progetto che ha come obiettivo la 
creazione della prima syndication di importanti realtà editoriali on line sotto il marchio Quotidiano.net. 
 
PRINCIPALI AVVENIMENTI INTERVENUTI DOPO IL 30 GIUGNO 2007 E PREVEDIBILE  
EVOLUZIONE DELLA GESTIONE 
In data 2 agosto la concessionaria SPE Società Pubblicità Editoriale S.p.A. ha siglato l’accordo con 
Publirama S.p.A. per l’acquisizione della subconcessione per la vendita della pubblicità nazionale del 
quotidiano Il Secolo XIX, édito da SEP S.p.A., a partire dal 1° ottobre 2007. 
L’acquisizione della subconcessione rappresenta per la SPE un oggettivo arricchimento dell’offerta per la 
pianificazione pubblicitaria attraverso un’altra grande testata leader in aree strategiche del paese come la 
Liguria ed il Piemonte. 
Nel mese di luglio, con il completamento dell’installazione della rotativa Kba Colora presso lo stabilimento 
di Paderno Dugnano, è cominciata la produzione full color di alcune edizioni della testata  Il Giorno con 
un formato leggermente più grande e con una migliore qualità di stampa. 
Il completamento degli ulteriori investimenti programmati negli stabilimenti di Bologna e Firenze e l’avvio 
della stampa di tutti i giornali éditi in full color previsto per il mese di ottobre 2007 dovrebbe portare un 
sostanziale miglioramento delle performances della raccolta pubblicitaria.  
La prevista riduzione di organico (n. 126 unità), con ricorso a forme di prepensionamento, da attuarsi nel 
biennio 2007-2008 porterà, a fronte di un iniziale onere economico, ad una sostanziale diminuzione del 
costo del lavoro negli esercizi successivi. L’autorizzazione è stata concessa in data odierna dal Ministero 
del Lavoro. 
La gestione di tutte le società del Gruppo è proseguita normalmente e non si segnalano altri fatti di 
particolare rilievo dopo il 30 giugno 2007. 
La riorganizzazione produttiva, i massicci investimenti in corso di realizzazione e la razionalizzazione 
dell’organico, che solo nei prossimi esercizi daranno sostanziali benefici, fanno prevedere, se non si 
presenteranno fatti ad oggi non prevedibili, un risultato di gestione del secondo semestre in linea con 
quello del primo.  
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Si precisa che i dati sopra esposti sono in corso di verifica da parte della società di revisione in carica e 
da parte del Collegio Sindacale. 
 
RIORGANIZZAZIONE SETTORE STAMPA 
Il Consiglio di Amministrazione ha approvato le linee guida per la riorganizzazione del settore stampa ed 
ha dato mandato all’amministratore delegato Dott. Andrea Riffeser Monti per la costituzione di una nuova 
società sub-holding, posseduta al 100%, dove conferire le partecipazioni della CSP S.r.l., della Grafica 
Editoriale Printing S.r.l. e gli investimenti industriali in corso di ultimazione. Nel primo semestre 2007 il 
settore stampa ha registrato un fatturato aggregato di 34 milioni di euro.  
 
RIORGANIZZAZIONE SETTORE IMMOBILIARE 
Il Consiglio di Amministrazione ha approvato le linee guida per la riorganizzazione del settore immobiliare 
ed ha dato mandato all’amministratore delegato Dott. Andrea Riffeser Monti di porre in essere tutti gli atti 
e le operazioni necessarie per la predisposizione di un progetto per la cessione alla società Poligrafici 
Real Estate S.p.A., controllata al 100% dalla Poligrafici Editoriale S.p.A., degli investimenti immobiliari e 
degli immobili non strumentali. L’operazione rientra in un quadro di aggregazione degli assets immobiliari 
del Gruppo Monrif che ha l’obiettivo di accrescerne la redditività e la massima valorizzazione 
patrimoniale. 
 
NOMINA DIRIGENTE PREPOSTO ALLA REDAZIONE DEI DUCUMENTI CONTABILI SOCIETARI 
Il Consiglio di Amministrazione ha nominato Stefano Fantoni, attuale Direttore Amministrativo della 
Poligrafici  Editoriale S.p.A.,  quale  Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari. La 
nomina è stata effettuata a tempo indeterminato, sino a revoca o sino a diversa determinazione del 
Consiglio di Amministrazione. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Per ulteriori informazioni: 
Stefania Dal Rio   
Responsabile Relazioni Esterne 
Poligrafici Editoriale S.p.A.  
Ufficio: 051-6006075 – cellulare 348-7109919 
relazioni.esterne@monrif.net - www.monrifgroup.net 
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STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO  
(in migliaia di euro) al 30.06.2007 al 31.12.2006 al 30.06.2006
Attività    
Attività non correnti 148.233 128.183 127.156
Attività correnti 134.900 149.437 167.467
Totale attività 283.133 277.620 294.623
Passività e patrimonio netto     
Patrimonio netto 75.719 81.414 84.407
Passività non correnti 103.448 97.467 83.590
Passività correnti 103.966 98.739 126.626
Totale passività e patrimonio netto 283.133 277.620 294.623

CONTO ECONOMICO RICLASSIFICATO CONSOLIDATO 

(in migliaia di euro) 1° sem. 2007 1° sem. 2006 Anno 2006 
Ricavi per la vendita di quotidiani e riviste 43.372 45.506 93.058
Ricavi per la vendita di prodotti in abbinamento 7.665 8.664 17.454
Ricavi pubblicitari 61.763 65.000 124.200
Ricavi per stampa conto terzi 15.464 15.640 29.255
Ricavi editoriali diversi 1.016 928 2.033
Totale  129.280 135.738 266.000
Plusvalenze  14 1.964 3.034
Altri ricavi  2.387 2.560 7.649
Totale ricavi   131.681 140.262 276.683
Costi operativi  71.966 75.221 157.031
Costo del lavoro 52.394 53.476 106.150
Margine operativo lordo 7.321 11.565 13.502
Ammortamenti e perdite di valore delle immobilizzazioni 4.210 4.624 9.027
Risultato operativo  3.111 6.941 4.475
Proventi e (oneri) finanziari (1.040) 1.536 4.231
Proventi e (oneri) da valutazione delle partecipazioni (164) (581) (465)
Utile (perdita) prima delle imposte e degli  
interessi delle minoranze 1.907 7.896 8.241
Imposte correnti e  differite  3.437 4.377 4.808
Utile (perdita) prima degli interessi delle minoranze (1.530) 3.519 3.433
Interessi delle minoranze 158 57 235
Utile (perdita) del periodo (1.372) 3.576 3.668
 
POSIZIONE FINANZIARIA NETTA CONSOLIDATA 
 (in migliaia di euro) al 30.06.2007 al 31.12.2006 al 30.06.2006
A Disponibilità liquide nette 21.313 23.538 18.099
B Attività finanziarie correnti 151 556 23.872
C Azioni della controllante 743 813 619
 Crediti finanziari correnti verso terzi - 1 3
 Crediti finanziari correnti vs controllanti, controllate e collegate 12.101 11.831 12.160
D Crediti finanziari correnti 12.101 11.832 12.163
E Debiti bancari correnti 11.298 8.258 13.847
F Parte corrente dell’indebitamento finanziario non corrente 12.421 12.959 15.395
G Altri debiti finanziari correnti 1.839 2.904 22.665
H Indebitamento finanziario corrente (E+F+G) 25.558 24.121 51.907
I Indebitamento (disponibilità) finanziario  
 corrente netto (H-A-B-C-D) (8.750) (12.618) (2.846)
J Debiti bancari non correnti    8.096 9.029 9.394
K Altri debiti non correnti per locazioni finanziarie  34.263 23.686 11.832
L Indebitamento finanziario non corrente (J+K)  42.359 32.715 21.226
M Indebitamento finanziario netto (I+L) 33.609 20.097 18.380
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STATO PATRIMONIALE POLIGRAFICI EDITORIALE S.P.A. 

(in migliaia di euro) al 30.06.2007 al 31.12.2006 al 30.06.2006 
Attività   
Attività non correnti 168.587 152.057 158.449
Attività correnti 85.134 104.031 115.210
Totale attività 253.721 256.088 273.659
Passività e patrimonio netto    
Patrimonio netto 84.778 91.754 91.924
Passività non correnti 60.018 55.234 54.974
Passività correnti 108.925 109.100 126.761
Totale passività e patrimonio netto 253.721 256.088 273.659

CONTO ECONOMICO RICLASSIFICATO POLIGRAFICI EDITORIALE S.P.A. 

(in migliaia di euro) 1° sem. 2007 1° sem. 2006 Anno 2006 
Ricavi per la vendita di quotidiani e riviste 43.054 45.362 92.502
Ricavi per la vendita di prodotti in abbinamento 7.665 8.664 17.454
Ricavi pubblicitari 48.334 49.291 93.153
Ricavi diversi 488 409 938
Totale 99.541 103.726 204.047
Plusvalenze 12 5 1.073
Altri ricavi 3.077 2.550 6.459
Totale ricavi 102.630 106.281 211.579
Costi operativi  65.969 65.496 134.497
Costo del lavoro 34.127 36.341 71.375
Margine operativo  2.534 4.444 5.707
Ammortamenti e perdite di valore delle immobilizzazioni 1.535 1.716 3.324
Risultato operativo  999 2.728 2.383
Proventi e (oneri) finanziari (885) 2.668 6.757
Proventi e (oneri) da valutazione delle partecipazioni (318) (726) (1.950)
Utile (perdita) prima delle imposte  (204) 4.670 7.190
Imposte correnti e  differite  2.450 3.024 2.805
Utile (perdita) del periodo  (2.654) 1.646 4.385

POSIZIONE FINANZIARIA NETTA POLIGRAFICI EDITORIALE S.P.A. 

 (in migliaia di euro) al 30.06.2007 al 31.12.2006 al 30.06.2006
A Disponibilità liquide nette 18.501 18.576 13.699
B Attività finanziarie correnti 100 386 23.694
C Azioni della controllante 743 813 619
D Crediti finanziari correnti verso controllanti,  
 controllate e collegate 14.642 22.521 23.805

E Debiti bancari correnti 1.714 274 53
F Parte corrente dell’indebitamento non corrente 11.865 11.865 13.941
G Altri debiti finanziari correnti 2 25 18.179
H Debiti finanziari correnti verso controllanti,  
 controllate e collegate 34.658 37.656 39.704
I Indebitamento finanziario corrente (E+F+G+H) 48.239 49.820 71.877
J Indebitamento finanziario corrente netto (I-A-B-C-D) 14.253 7.524 10.060
K Debiti bancari non correnti 8.096 9.029 8.838
L Altri debiti finanziari non correnti 10.681 2.960 2
M Indebitamento finanziario non corrente (K+L) 18.777 11.989 8.840
N Indebitamento finanziario netto (J+M) 33.030 19.513 18.900
 


