Poligrafici Editoriale

COMUNICATO STAMPA
(redatto ai sensi della Delibera Consob n. 11971 del 14 maggio 1999
e successive modifiche e integrazioni)

IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE APPROVA | RISULTATI AL 31 DICEMBRE 2006

Risultato operativo consolidato positivo di € 4,5 milioni contro € 28,5 milioni del
2005 che al netto delle plusvalenze, rispettivamente di € 3,1 milioni e € 32,7
milioni, risultano positivo di € 1,4 milioni nel 2006 e negativo di € 4,2 milioni nel
2005.

Utile netto pari a € 3,7 milioni rispetto a € 12,7 milioni del 2005.

Indebitamento finanziario netto pari a € 20,1 milioni rispetto a € 25,1 milioni al 31
dicembre 2005.

Proposto un dividendo di € 0,026 ad azione.

Proposta I'autorizzazione per acquisto azioni proprie e della controllante Monrif
S.p.A..

Si & tenuto a Bologna oggi 27 marzo 2007 il Consiglio di Amministrazione della Poligrafici Editoriale

S.p.A. per I'approvazione del bilancio e del bilancio consolidato 2006.

ANDAMENTO DELLA GESTIONE DEL GRUPPO
Il bilancio consolidato della Poligrafici Editoriale S.p.A., al 31 dicembre 2006, evidenzia:

un utile netto di € 3,7 milioni dopo aver effettuato ammortamenti per € 9,0 milioni, aver registrato
oneri finanziari e svalutazioni di partecipazioni per € 7,4 milioni ed aver contabilizzato dividendi da
partecipazioni per € 11,2 milioni. Nell’esercizio precedente il conto economico registrava un utile
netto di € 12,7 milioni dopo aver contabilizzato ammortamenti per € 9,8 milioni ed oneri finanziari e
svalutazioni di partecipazioni per € 14,1 milioni. Per una corretta valutazione dei risultati di
gestione dei due esercizi € opportuno ricordare che il bilancio del 2005 aveva beneficiato di una
plusvalenza di € 31,2 milioni per la cessione della partecipazione in DADA S.p.A. e di contributi
per € 4,6 milioni concessi per I'acquisto della carta e non piu erogati nell’anno 2006;

un risultato operativo consolidato che, al netto delle plusvalenze, risulta positivo di € 1,4 milioni
con un sostanziale miglioramento sull’esercizio 2005 che, al netto delle plusvalenze, era negativo
di € 4,2 milioni;

un incremento dei ricavi per la vendita dei quotidiani e riviste di € 3,1 milioni (+3,5%) cui si
contrappone una diminuzione del fatturato pubblicitario e delle vendite di prodotti collaterali di €
11,3 milioni. | ricavi consolidati passano a € 266 milioni da € 272,7 milioni del 2005;

una diminuzione dei costi operativi di € 10,4 milioni rispetto al 2005 frutto della costante politica di
contenimento dei costi di gestione e dei minori abbinamenti di prodotti in vendita con i quotidiani
proseguiti in maniera piu mirata;

una riduzione di € 4,4 milioni del costo del lavoro che passa da € 110,6 milioni del 2005 a € 106,2
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milioni del 2006.

La gestione finanziaria evidenzia proventi, al netto delle svalutazioni di partecipazioni, per € 3,8
milioni, particolarmente dovuti alloperazione straordinaria deliberata nel 2006 dai soci della
Consortium S.r.l.. Nell’esercizio 2005 la gestione finanziaria netta era negativa per € 14,1 milioni e
comprendeva la svalutazione dell’opzione put, ammontante a € 8 milioni, relativa alla partecipazione
nella societa francese Presse Alliance SA.

L’indebitamento finanziario netto consolidato ammontante a € 20,1 milioni migliora di € 5 milioni
rispetto al 31 dicembre 2005. La variazione positiva & data dalla liquidita generata dalla gestione
operativa e finanziaria del gruppo che ha piu che compensato gli investimenti industriali realizzati ed

il pagamento dei dividendi corrisposti dalla Poligrafici Editoriale S.p.A. agli azionisti.

PRINCIPALI SETTORI IN CUI OPERA IL GRUPPO

Settore editoriale

Nell'anno 2006 il fatturato consolidato ha registrato un incremento di € 3,1 milioni rispetto al 2005
(+3,5%). La diffusione complessiva dei nostri quotidiani ha superato 380.000 copie medie giornaliere
ed ha fatto segnare un miglioramento dell’ 1% sul’anno precedente. Secondo l'ultima indagine
Audipress “QN Quotidiano Nazionale”, con un numero di lettori superiore a 2.350.000, si conferma

al terzo posto tra i quotidiani di informazione piu letti.

Settore pubblicitario

Il fatturato ha registrato un decremento di € 10,1 milioni, rispetto allo stesso periodo del 2005, in
parte dovuto al deludente andamento della raccolta pubblicitaria relativa ai quotidiani regionali ed in
parte alla cessazione di alcune pubblicazioni periodiche.

La riorganizzazione messa in atto dal nuovo management della concessionaria SPE S.p.A. ed il
completamento del progetto full color per la stampa a colori entro la fine dell’esercizio 2007

dovrebbero portare ad un sostanziale miglioramento delle perfomances della pubblicita.

Settore stampa per conto terzi
Il fatturato del periodo evidenzia un incremento di € 1,7 milioni, rispetto allo stesso periodo
dell’esercizio precedente, derivante dall’acquisizione di nuove commesse per la stampa di riviste e

folder per il mercato italiano.

Settore vendita di prodotti collaterali
Gli abbinamenti dei prodotti collaterali con i quotidiani del Gruppo sono proseguiti con l'offerta di una
vasta gamma di prodotti di grande qualita e di alto reddito. Tale nuova politica ha registrato nel 2006

una marginalita superiore al milione di euro. | principali abbinamenti hanno riguardato prodotti editoriali

"«

quali “Enciclopedia della salute”,

Monografie del gusto”, "La biblioteca dei misteri”, “Atlante National

” ” o«

Geographic”, “Verde pratico”,

DVD e CD musicali.

| grandi libri per creare” oltre a film in DVD, corsi di inglese su CD e
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Settore Internet e multimediale

La societa Monrif Net S.r.l., attiva nel settore delle iniziative multimediali, cura la messa in rete delle
edizioni elettroniche delle testate del Gruppo. Le novita proposte dal sito internet attraverso i Blog,
Forum e News hanno permesso di superare il milione e duecentomila utenti unici mensili con piu di
12.000.000 di pagine viste che collocano “Quotidiano.net” ai primi posti in ltalia tra i siti di

informazione.

PRINCIPALI AVVENIMENTI INTERVENUTI NELL’ESERCIZIO 2006

| principali avvenimenti intervenuti nel corso dell’anno 2006 sono i seguenti:

e La Poligrafici Editoriale S.p.A. e la societa controllata Centro Stampa Poligrafici S.r.l. hanno

acquistato dalla Koenig & Bauer AG, in leasing finanziario con un investimento di oltre € 32
milioni, quattro nuove rotative di cui tre “Colora” per la stampa full color dei quotidiani del
Gruppo: QN Quotidiano Nazionale, Il Resto del Carlino, La Nazione e Il Giorno ed una
“Commander” per la stampa di prodotti di tipo commerciale.
Nel mese di settembre 2006 sono iniziati i lavori per la realizzazione di un nuovo fabbricato
industriale, adiacente I'attuale complesso produttivo di via Mattei in Bologna, che sara adibito
allinstallazione di due delle quattro rotative. Gli altri apparati di stampa saranno installati uno
in Campi Bisenzio (FI) presso il Centro Stampa Poligrafici S.rl. e laltro presso uno
stampatore terzo a Milano. L’entrata in esercizio delle nuove rotative in successione a partire
dal mese di luglio 2007 e I'adeguamento tecnico delle altre tre rotative “Goss HT70”, gia
installate a Bologna e a Firenze, consentiranno la produzione a colori di tutte le edizioni dei
quotidiani del Gruppo.

e Il 21 aprile 2006 la testata /| Giorno ha celebrato I'anniversario dei 50 anni dall'uscita del

primo numero.

PRINCIPALI AVVENIMENTI INTERVENUTI DOPO LA CHIUSURA DELL’ESERCIZIO E
PREVEDIBILE EVOLUZIONE DELLA GESTIONE

Con effetto dal 2007 sono state avviate le procedure previste dalla legge 62/2001 per la riduzione di
n. 126 unita, suddivise su piu societa del Gruppo, con ricorso a forme di prepensionamento.
Attualmente € in corso l'istanza presso il Ministero del Lavoro per I'emissione dell’apposito decreto
autorizzativo.

E’ in corso di definizione il piano di investimenti edili ed impiantistici che integra le rotative full color
per la stampa dei nostri quotidiani e dei prodotti commerciali per conto terzi.

Non ci sono altri fatti di rilievo da segnalare.

L’andamento dei primi mesi del 2007 ¢ in linea con i programmi previsti per tutti i settori in cui opera il
Gruppo. | risultati di gestione dell’esercizio in corso, se non si verificheranno fatti negativi oggi non

prevedibili, dovrebbero evidenziare un risultato in linea con quello del 2006.
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CORPORATE GOVERNANCE
Il Consiglio di Amministrazione ha predisposto la relazione annuale sulla Corporate Governance, che
conferma I'adesione al Codice di autodisciplina per le Societa quotate secondo quanto previsto

dall’'art. 124 bis del D. Lgs. 58/98 e successive modificazioni.

CONVOCAZIONE DI ASSEMBLEA ORDINARIA E STRAORDINARIA

Il Consiglio di Amministrazione di Poligrafici Editoriale S.p.A. ha convocato I'Assemblea ordinaria e
straordinaria dei Soci per i giorni 30 aprile 2007 e 3 maggio 2007 rispettivamente in prima
convocazione e seconda convocazione, alle ore 10,30 presso gli uffici della Societa in Bologna via
De’ Gombruti n. 13.

Assemblea ordinaria

PROPOSTA PER LA DESTINAZIONE DELL’UTILE DELL’ESERCIZIO AL 31 DICEMBRE 2006

Il Consiglio di Amministrazione proporra, allAssemblea degli Azionisti, la distribuzione di un
dividendo unitario, al lordo delle ritenute di legge, pari a 0,026 euro per azione (con stacco della

cedola n. 19 il 21 maggio 2007 e pagamento il 24 maggio 2007).

AZIONI PROPRIE

Il Consiglio di Amministrazione proporra al’Assemblea degli Azionisti di rinnovare l'autorizzazione
all’acquisto e disposizione di azioni proprie per un massimo del 5% del capitale sociale e di azioni
della controllante Monrif S.p.A. per un massimo del 2% del capitale sociale; oltre alla contestuale

revoca della delibera assembleare del 27 aprile 2006 relativa a simile autorizzazione.

Assemblea Straordinaria

MODIFICA STATUTO

Il Consiglio di Amministrazione ha deliberato di sottoporre all’Assemblea straordinaria dei Soci alcune
modifiche dello statuto sociale finalizzate alladeguamento alle nuove disposizioni di tutela del
risparmio previste dalla legge 262/2005.

Si riporta qui di seguito la sintesi del conto economico e dello stato patrimoniale consolidato e quelli
della capogruppo Poligrafici Editoriale S.p.A. raffrontati con I'esercizio precedente, redatti secondo i

principi contabili internazionali IAS/IFRS.

Si precisa che i dati sopra esposti sono in corso di verifica da parte della societa di revisione e del
Collegio Sindacale.

Per ulteriori informazioni:

Stefania Dal Rio

Poligrafici Editoriale S.p.A.

Responsabile Relazioni Esterne

Ufficio: 051-6006075 — cellulare 348-7109919
relazioni.esterne@monrif.net

www.monrifgroup.net
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CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO RICLASSIFICATO

(in migliaia di euro) Anno 2006 Anno 2005

Ricavi per la vendita di quotidiani e riviste 93.058 89.938
Ricavi per la vendita di prodotti in abbinamento 17.454 18.661
Ricavi pubblicitari 124.200 134.290
Ricavi per stampa conto terzi 29.255 27.571
Ricavi editoriali diversi 2.033 2.255
Totale 266.000 272.715
Plusvalenze 3.034 32.689
Altri ricavi 7.649 10.939
Totale ricavi 276.683 316.343
Costi operativi 157.031 167.460
Costi del lavoro 106.150 110.626
Margine operativo lordo 13.502 38.257
Ammortamenti e perdite di valore delle immobilizzazioni 9.027 9.758
Risultato operativo 4.475 28.499
Proventi e (oneri) finanziari 4.231 (12.651)
Proventi e (oneri) da valutazione delle partecipazioni (465) (1.489)
Utile (perdita) prima delle imposte e degli int. delle minoranze 8.241 14.359
Imposte correnti e differite sul reddito 4.808 1.720
Utile (perdita) prima degli interessi delle minoranze 3.433 12.639
Interessi delle minoranze 235 21
Utile (perdita) dell’esercizio 3.668 12.660

STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO RICLASSIFICATO

(in migliaia di euro) al 31.12.2006 al 31.12.2005

Immobilizzazioni Immateriali 19.690 19.724
Immobilizzazioni Materiali 78.856 68.979
Immobilizzazioni Finanziarie 22.350 33.024
Attivita per imposte differite 7.287 8.053
A) Attivo Immobilizzato Netto 128.183 129.780
Rimanenze 9.057 9.821
Crediti commerciali e diversi 99.012 109.597
Debiti commerciali (43.143) (43.362)
Altre attivita e passivita (26.846) (30.988)
B) Capitale d'esercizio 38.080 45.068
Fondi per rischi ed oneri (8.662) (10.393)
Altre attivita e passivita a lungo termine (280) (135)
Trattamento di fine rapporto (49.087) (45.141)
Passivita per imposte differite (6.723) (7.222)
C) Attivita e passivita non correnti (64.752) (62.891)
Capitale investito netto (A + B + C) 101.511 111.957
D) Patrimonio netto 81.414 86.836
Debiti finanziari a medio lungo termine 32.715 25.601
Debiti finanziari a breve termine 24121 34.691
Disponibilita e crediti finanziari a breve termine (35.926) (34.738)
Azioni della controllante (813) (433)
E) Indebitamento finanziario netto (disponibilita) 20.097 25.121
Totale fonti di finanziamento (D + E) 101.511 111.957

Pag.n.5



CONTO ECONOMICO RICLASSIFICATO POLIGRAFICI EDITORIALE S.P.A.

(in migliaia di euro) Anno 2006 Anno 2005
Ricavi per la vendita di quotidiani e riviste 92.502 89.262
Ricavi per la vendita di prodotti in abbinamento 17.454 18.661
Ricavi pubblicitari 93.153 98.944
Ricavi diversi 938 865
Totale ricavi 204.047 207.732
Plusvalenze 1.073 23.464
Altri ricavi 6.459 10.243
Totale ricavi e altri ricavi 211.579 241.439
Costi operativi 134.497 145.044
Costo del lavoro 71.375 74.525
Margine operativo 5.707 21.870
Ammortamenti e perdite di valore delle immobilizzazioni 3.324 3.602
Risultato operativo 2.383 18.268
Proventi e (oneri) finanziari 6.757 (11.231)
Proventi e (oneri) da valutazione delle partecipazioni (1.950) (1.796)
Utile (perdita) prima delle imposte 7.190 5.241
Imposte correnti e differite sul reddito 2.805 601
Utile (perdita) dell’esercizio 4.385 4.640

STATO PATRIMONIALE RICLASSIFICATO POLIGRAFICI EDITORIALE S.P.A.

(in migliaia di euro) al 31.12.2006 al 31.12.2005

Immobilizzazioni Immateriali 305 406
Immobilizzazioni Materiali 31.018 27.918
Immobilizzazioni Finanziarie 118.017 127.414
Attivita per imposte differite 2.717 2.555
A) Attivo Immobilizzato Netto 152.057 158.293
Rimanenze 4.901 5.771
Crediti commerciali e diversi 51.041 48.110
Debiti commerciali (35.903) (34.745)
Altre attivita e passivita (17.584) (14.965)
B) Capitale d'esercizio 2.455 4171
Fondi per rischi ed oneri (6.477) (10.841)
Altre attivita e passivita a lungo termine (280) (135)
Trattamento di fine rapporto (34.856) (32.153)
Passivita per imposte differite (1.632) (1.595)
C) Attivita e passivita non correnti (43.245) (44.724)
Capitale investito netto (A + B + C) 111.267 117.740
D) Patrimonio netto 91.754 96.231
Debiti finanziari a medio lungo termine 11.989 10.820
Debiti finanziari a breve termine 49.820 54.993
Disponibilita e crediti finanziari a breve termine (41.483) (43.871)
Azioni della controllante (813) (433)
E) Indebitamento finanziario netto (disponibilita) 19.513 21.509
Totale fonti di finanziamento (D + E) 111.267 117.740
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